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	Gate 研究院：Gate TradFi 連結全球市場，美股、日股、韓股與港股的收益邏輯與配置路徑 
	摘要 
	一、全球定价环境：四地市场共享冲击，盈利来源并不同步 
	二、估值、盈利与资金：价格差异来自约束条件差异 
	三、市场表现：高收益、高波动与低估值属于不同维度 
	四、市场结构：美国靠盈利复利，亚洲靠周期与再定价 
	五、跨市场传导：共同因子之下仍有独立周期 
	六、策略回测：分散不能替代选择，轮动改善了风险路径 
	七、情景推演与组合方案 
	八、配置结论与实施纪律 


